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ERSTESS

sector: FINANCIAR
simbol: EBS
www.erstegroup.com/en

subsector: BANCAR
Reuters Ticker: ERST.VI

EPS

BVPS

SPS

DPS

DPR

P/E

P/B

P/S
EV/EBITDA

2.38€
36.8 €
20.63 €
0.68 €
30.28%
9.98
0.65
1.17

9.16

evolutia bilantului

).( BT SECURITIES
) g

pret curent 08/09/11 23.75
max 52 sapt 39.62
min 52 sapt 22.49
variatie pret 2011 -32.43%
capitalizare (mil. eur) 9,119.56

ERSTE GROUP BANK AG este o companie austriaca care ofera o gama de
servicii bancare si financiare, cum ar fi depozite, asset management
(inclusiv fonduri de investitii), credite de consum si credite ipotecare,
investment banking, tranzactionarea de titluri financiare si a derivatelor,
management de portofoliu, finantarea de proiecte, corporate finance,
servicii pe piata de capital si piata monetara, tranzactionare FOREX,
factoring si asigurari. Activitatile companiei sunt impartite pe trei
segmente: Retail si IMM-uri, care include bancile de economii austriece,
Erste Bank Austria si operatiunile din centrul si estul Europei; Group
Corporate si Investment Banking si Group Markets. Grupul opereaza in
Austria, Slovacia, Republica Ceha, Croatia, Serbia, Romania, Ungaria si
Ucraina.

casa si disp la bancile centrale
alte active purtatoare de dobanda

creante asupra clientelei
imobilizari corporale

fond comercial

alte active

total active

total depozite (la vedere si la temen)
datorii pe termen scurt
alte datorii curente

datorii pe termen lung

alte datorii

total datorii

capitaluri proprii

total pasive

nr de actiuni (mil)

rata capitalului tier 1

rata capitalului total
valoare contabila tangibila

valoare contabila tangibila pe actiune

6,605.0 5,839.4
53,574.0 48,429.6
140,935.0 139,106.7
2,449.0 2,446.0
4,608.0 3,259.0
5,993.0 6,857.4
214,164.0 205,938.0
144,141.0 137,170.3
7,628.0 8,211.8

- 68.4

32,566.0 31,298.6
15,913.0 15,603.9
200,248.0 192,352.7
13,916.0 13,585.3
214,164.0 205,938.0
378.18 361.99
12.10 11.80
13.90 13.50
9,308.0 8,910.7
24.61 24.62

6,540.0 5,996.3 1% -3% -5%
44,714.0 45,011.4 20% 8% 3%
141,572.0 137,319.4 0% 1% 3%
2,353.0 2,344.0 4% 4% 0%
4,716.0 3,320.0 -2% -2% 0%
9,189.0 7,719.1 -35% -11% -1%
209,084.0 201,710.2 2% 2% 2%
143,288.0 138,337.5 1% -1% 0%
3,392.0 4,469.0 125% 84% 26%
321.0 30.1 - 127% 6%
29,841.0 29,612.1 9% 6% -1%
19,322.0 16,552.0 -18% -6% 9%
196,164.0 189,001.7 2% 2% 1%
12,920.0 12,708.5 8% 7% 28%
209,084.0 201,710.2 2% 2% 2%
378.18 355.21 0% 2% 19%
11.20 10.80 8% 9% 33%
12.90 12.70 8% 6% 16%
8,204.0 7,842.01 13% 14% 53%
21.69 22.08 13% 12% 29%
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evolutia contului de profit si pierdere

mil. EUR 1H11 2010 1H10 2009

venit net din dobanzi 2,689.8 5,412.5 2,684.8 5,220.9 0% 4% 7%
provizioane pt portof de credit 940.0 2,031.2 1,084.2 2,056.6 -13% -1% 22%
alte venituri 1,199.8 2,395.9 1,221.4 2,147.0 -2% 12% 2%
alte cheltuieli -2,186.5 -4,262.1 -2,057.2 -4,050.1 6% 5% 0%
rezultat curent (EBT) 763.1 1,515.1 764.8 1,261.3 0% 20% 0%
impozit pe profit 167.8 328.7 175.9 284.7 -5% 15% -8%
participatii minoritare* -99.0 -171.0 -117.0 -73.2 -15% 134% 43%
rezultat net 496.3 1,015.4 471.9 903.4 5% 12% -4%

* participatii minoritare = cota parte din veniturile si cheltuielile subsidiarelor nedetinute integral, care nu revine actionarilor societatii mama

indicatori de profitabilitate
1H11 2010 1H10 2009

marja EBT 13.4% 13.5% 13.7% 10.1%
marja profitului net 8.7% 9.1% 8.5% 7.3%
venit bancar total (mil. EUR) 5,696.4 11,211.8 5,574.3 12,431.9
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x Raiffeisen Bank

International

sector: FINANCIAR
simbol: RBI
www.rbinternational.com/en

subsector: BANCAR
Reuters Ticker: RBIV.VI

EPS

BVPS

SPS

DPS

DPR

P/E

P/B

P/S
EV/EBITDA

6.23 €
48.25 €
30.72 €
0.76 €
23.02%
4.43
0.57
0.97

7.34

evolutia bilantului

).( BT SECURITIES
) g

pret curent 08/09/11 27.60
max 52 sapt 45.40
min 52 sapt 24.36
variatie pret 2011 -32.68%
capitalizare (mil. eur) 5,479.92

RAIFFEISEN INTERNATIONAL BANK-HOLDING AG face parte din grupul
bancar austriac Raiffeisen Zentralbank Oesterreich AG. Compania este piesa
centrala a grupului, coordonand subsidiarele bancare si de leasing in Europa
Centrala si de Est. Opereaza in patru segmente de afaceri: corporate,
retail, trezorerie, precum si participatii. Segmentul corporate cuprinde
servicii pentru corporatii si companii medii din Europa Centrala si de Est,
precum si pentru companii din alte tari care opereaza in zona cenrtala si de
est a Europei. Segmentul retail se adreseaza persoanelor fizice si
intreprinderilor mici si mijlocii. Segmentul de trezorerie cuprinde
activitatile de investitii bancare si tranzactii ce tin de trezorerie. Segmentul
participatii presupune managementul participatiilor in cadrul diferitelor
companii.

casa si disp la bancile centrale
alte active purtatoare de dobanda
creante asupra clientelei
imobilizari corporale

fond comercial

alte active

total active

total depozite (la vedere si la temen)
datorii pe termen scurt

alte datorii curente

datorii pe termen lung

alte datorii

total datorii

capitaluri proprii

total pasive

nr de actiuni (mil)

rata capitalului tier 1

rata capitalului total

valoare contabila tangibila

valoare contabila tangibila pe actiune

4,244.0 4,806.9
8,324.0 8,068.4
99,530.0 92,433.6
1,448.0 1,453.6
595.0 613.7
23,415.0 23,796.9
137,556.0 131,173.1
98,454.0 91,292.3
19,497.0 20,556.5
10,218.0 9,986.1
128,169.0 121,834.9
9,387.0 9,338.2
137,556.0 131,173.1
194.56 194.53
9.40 9.70
13.00 13.30
8,196.0 8,118.4
42.13 41.73

3,607.0 4,179.6 18% 15% -42%
3,764.0 3,709.5 121% 118% 19%
57,902.0 57,741.0 72% 60% -1%
1,291.0 1,244.2 12% 17% 1%
654.0 581.4 -9% 6%
10,897.0 8,819.6 115% 170% 21%
78,115.0 76,275.3 76% 72% 0%
63,201.0 62,688.4 56% 46% -3%
5,005.0 4,996.9 290% 311% 9%
3,438.0 2,587.3 197% 286% 10%
71,644.0 70,272.7 79% 73% -1%
6,471.0 6,002.6 45% 56% 23%
78,115.0 76,275.3 76% 72% 0%
154.67 153.7 26% 27% 0%
11.00 11.00 -15% -12% 29%
13.00 13.00 0% 2% 25%
5,394.0 5,030.8 52% 61% 25%
34.88 32.74 21% 27% 25%
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evolutia contului de profit si pierdere

mil. EUR 1H11 2010 1H10 2009

venit net din dobanzi 1,781.0 3,578.2 1,780.0 2,936.5 0% 22% 19%
provizioane pt portof de credit 405.0 1,194.0 608.0 1,737.9 -33% -31% -37%
alte venituri 1,046.0 1,876.7 828.0 1,459.0 26% 29% 10%
alte cheltuieli -1,544.0 -2,973.5 -1,421.0 -2,290.0 9% 30% 26%
rezultat curent (EBT) 878.0 1,287.3 579.0 367.6 52% 250% 276%
impozit pe profit 201.0 110.2 64.0 80.5 214% 37% 84%
participatii minoritare* -62.0 -89.7 -43.0 -74.9 44% 20% 5%
rezultat net 615.0 1,087.5 472.0 212.2 30% 413% 504%

* participatii minoritare = cota parte din veniturile si cheltuielile subsidiarelor nedetinute integral, care nu revine actionarilor societatii mama

indicatori de profitabilitate
1H11 2010 1H10 2009

marja EBT 20.8% 15.6% 14.2% 5.2%
marja profitului net 14.6% 13.2% 11.5% 3.0%
venit bancar total (mil. EUR) 4,215.0 8,241.7 4,090.0 7,050.5
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WIENNA INSURANCE GROUP

sector: FINANCIAR subsector: ASIGURARI
simbol: VIG Reuters Ticker: VIGR.VI
WWW.vig.com
EPS 3.11 € pret curent 08/09/11 30.62
BVPS 36.69 € max 52 sapt 43.84
min 52 sapt 28.49
SPS 61.96 €
variatie pret 2011 -21.28%
DPS 0.98 €
capitalizare (mil. eur) 3,980.36
DPR 33.71%
P/E 9.84 WIENER STAEDTISCHE VERSICHERUNG AG (VIENNA INSURANCE GROUP) este
un grup de companii austriac din domeniul asigurarilor, ce activeaza in
P/B 0.84 principal in Europa centrala si de est. Acesta cuprinde peste 50 de societati
de asigurare ce ofera o gama de produse si servicii croite pe cerintele
. clientilor din sectoarele privat, comercial si public in e tari europene.
P/S 0.50 lientilor di le pri ial si public in 23 de tari
Produsele sale cuprind: asigurari de imobile, asigurari de transport,
EV/EBITDA 2.99 asigurari de masinarii industriale, asigurari de sanatate, asigurari de viata,

asigurari auto.

evolutia bilantului

mil. EUR

numerar si echivalente 1,071.0 396.0 624.1 484.5 72% -18% 62%
creante 1,878.4 1,749.9 1,837.5 1,674.3 2% 5% 4%
imobilizari corporale 4,104.2 4,071.1 3,282.5 3,301.3 25% 23% 4%
imobilizari necorporale 2,072.4 2,104.2 1,985.5 1,975.4 4% 7% -1%
imobilizari financiare 19,450.5 19,520.7 18,916.7 17,879.6 - - 1%
alte elemente de activ 11,716.2 11,631.1 11,468.2 10,957.2 2% 6% 7%
total activ 40,292.6 39,472.9 38,114.5 36,272.3 6% 9% 9%
datorii polite de asigurare 24,708.9 23,222.6 23,813.3 21,940.1 4% 6% 7%
datorii pe termen lung - 1,129.2 - 837.3 - 35%

alte datorii 10,887.3 10,487.7 9,728.6 9,155.6 12% 15% 13%
total datorii 35,596.2 34,839.5 33,541.9 31,933.0 6% 9% 9%
capitaluri proprii 4,696.4 4,633.4 4,572.6 4,339.3 3% 7% 9%
total pasive 40,292.6 39,472.9 38,114.5 36,272.3 6% 9% 9%
nr de actiuni (mil) 128.00 128.00 128.00 128.00 0% 0% 0%
BV tangibila 2,624.02 2,529.25 2,587.10 2,363.86 1% 7% 18%
BV tangibila pe actiune 20.5 19.8 20.2 18.5 1% 7% 18%
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WIENNA INSURANCE GROUP

evolutia contului de profit si pierdere

mil. EUR 1H11 2010 1H10 2009

prime nete subscrise 4,070.5 7,860.4 4,000.3 7,242.3 2% 9%

rezultat operational (EBIT) -317.6 -702.5 -476.4 -612.9 -33% 15% 57%
rezultat curent (EBT) 282.2 507.8 255.6 441.3 10% 15% 11%
impozit pe profit 51.7 94.5 45.8 77.5 13% 22% 14%
participatii minoritare* -15.4 -33.5 -13.4 -23.2

profit net 215.1 379.8 196.5 340.5 9% 12% 9%

* participatii minoritare = cota parte din veniturile si cheltuielile subsidiarelor nedetinute integral, care nu revine actionarilor societatii mama

indicatori de profitabilitate
1H11 2010 1H10 2009

marja EBT 6.9% 6.5% 6.4% 6.1%
marja profitului net 5.3% 4.8% 4.9% 4.7%
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sector: FINANCIAR subsector: OPERATIUNI IMOBILIARE
simbol: CAI Reuters Ticker: CAIV.VI
WWW.caimmo.com/en

EPS 0 6 € pret curent 08/09/11 9.32
max 52 sapt
BVPS 19.09 € P 13.45
min 52 sapt 7.90
SPS 3.46 €
variatie pret 2011 -21.79%
DPS - . .
capitalizare (mil. eur) 818.38
DPR -
P/E 15.54 CA Immobilien Anlagen AG este o companie austriaca din domeniul
imobiliar. Majoritatea investitiilor sunt realizate in segmentul spatiilor
P/B 0.49 comerciale, care cuprinde: spatii hoteliere, residentiale, industriale si
spatii de depozitare. Compania activeaza, printre altele, si in proiecte de
P/S 2.38 dezvoltare imobiliara. Opereaza in principal in Austria si Germania, dar

desfasoara activitati si in Romania, Polonia, Ungaria, Republica Ceha,

Slovacia, Slovenia, Serbia, Rusia si Bulgaria. Compania activeaza prin
EV/EBITDA 23.84 subsidiarele si companiile afiliate: Omnicon, CA Immo New Europe Property
Fund, CA Immo International AG si Vivico Real Estate GmbH.

evolutia bilantului

numerar si echivalente 394.6 354.7 397.5 497.2 -1% -29% 38%
invest financiare pe termen scurt 1.3 3.9 8.9 7.0 -85% -45% 48%
creante - - . .

cheltuieli in avans - - - 1.6

alte active circulante 396.6 238.9 264.6 276.7 50% -14% -3%
active circulante 792.6 597.5 671.0 782.4 18% -24% 18%
imobilizari corporale 5,003.8 3,522.0 3,516.1 3,388.8 42% 4% 0%
imobilizari necorporale 31.2 31.5 38.6 39.5 -19% -20% 1%
imobilizari financiare 53.8 51.7 54.4 50.1 -1% 3% 13%
alte active 59.6 176.8 37.2 49.8 60% 255% -58%
total active 5,941.1 4,379.5 4,317.5 4,310.7 38% 2% 1%
datorii pe termen scurt 896.7 478.4 359.7 381.9 149% 25% -19%
datorii pe termen mediu si lung 2,593.5 1,888.3 1,965.7 1,852.2 32% 2% 16%
alte datorii 773.4 371.0 428.3 517.6 81% -28% -23%
total datorii 4,263.5 2,737.7 2,753.7 2,751.7 55% -1% 2%
capitaluri proprii 1,677.6 1,641.8 1,563.8 1,559.0 7% 5% 0%
total pasive 5,941.1 4,379.5 4,317.5 4,310.7 38% 2% 1%
nr de actiuni (mil) 87.86 87.86 87.26 87.26 1% 1% 2%
active circulante-stocuri 792.6 597.5 671.0 782.4 18% -24% 18%
lichiditatea rapida 0.88 1.25 1.87 2.05 -53% -39% 47%
lichiditatea curenta 0.88 1.25 1.87 2.05 -53% -39% 47%
valoare contabila tangibila 1,646.31 1,610.30 1,525.16 1,519.48 8% 6% 0%
valoare contabila tangibila pe actiune 18.74 18.33 17.48 17.41 7% 5% -1%
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evolutia contului de profit si pierdere

BT SECURITIES

mil. EUR 1H11 2010 1H10 2009
cifra de afaceri 127.5 164.3 82.8 177.0 54% -7% -8%
rezultat operational (EBIT) 86.1 136.6 70.0 132.1 23% 3% -9%
rezultat curent (EBT) 37.5 75.8 9.9 134.5 279% -156% -111%
impozit pe profit 16.5 31.9 4.8 0.2 240% 7%
participatii minoritare* -6.7 1.6 -0.9 57.8
profit net 14.4 45.4 4.2 -76.9 246% -159% -107%
* participatii minoritare = cota parte din veniturile si cheltuielile subsidiarelor nedetinute integral, care nu revine actionarilor societatii mama
indicatori de profitabilitate
1H11 2010 1H10 2009
marja EBIT 67.5% 83.1% 84.6% 74.6%
marja EBT 29.4% 46.1% 12.0% -
marja profitului net 11.3% 27.6% 5.0% -
Daily QCAIV.VI
‘ ‘ \”WHH \U Price
‘HH EUR
al \
| m\\ LA -12
I ”‘H ‘h
| | -1
mu\ |
il
“ | w‘“ HUW _
1, u M
|
\ \
‘ \ -8
| ‘\‘
‘“‘”h“‘\‘“ -7
\
‘ H MMHM H‘\m “‘ -6
\ _5
\‘ | -4
|
‘h‘ “ \“‘ -37
K
JFM AMUJJ ASONDJIFMAMI I ASONDIFMAMII ASDO
| @109 | Q209 | Q309 | Q409 | Q110 | G210 | G310 | @410 | Q111 | Q211 | @311 |



IMMOFINANZ

G R O U P

sector: FINANCIAR
simbol: IIA
www.immofinanz.com/en

subsector: OPERATIUNI IMOBILIARE
Reuters Ticker: IMFI.VI

).( BT SECURITIES
) g

EPS 0.29 € pret curent 08/09/11 2.48
BVPS 5.48 € max 52 sapt 3.33
SPS 0.86 € min 52 sapt 2.12
variatie pret 2011 -22.11%
DPS 0.09 € 0
capitalizare (mil. eur) 2,637.12
DPR 29.79%
P/E 8.46 IMMOFINANZ AG este o companie imobiliara austriaca care investeste in
spatii comerciale si in proprietati private. Activitatea de baza consta in
P/B 0.45 inchirierea si administrarea portofoliului imobiliar, dar si in proiecte de
dezvoltare imobiliara si optimizarea portofoliului. Cele 8 piete regionale pe
P/S 2.77 care Immofinanz AG isi concentreaza activitatea principala sunt: Austria,
Germania, Republica Cehan Slovacia, Ungaria, Romania, Polonia si Rusia.
EV/EBITDA 19.32 Aceasta activeaza si in segmente precum cel de retail, logistica, birouri si

locuinte tarile mentionate. Proprietatile includ apartamente, hoteluri,
birouri, spatii destinate comertului cu amanuntul dar si depozitelor.

evolutia bilantului

mil. EUR

numerar si echivalente 525.6 545.2 505.4 533.9 4% 2% -29%
invest financiare pe termen scurt 346.2 346.2 76.0 76.0 355% 355% 994%
creante 268.4 248.8 601.3 572.8 -55% -57% -12%
stocuri 214.5 214.5 252.3 252.3 -15% -15% 7%
cheltuieli in avans - - - -

alte active circulante - - - -

active circulante 1,354.7 1,354.7 1,435.0 1,435.0 -6% -6% -12%
imobilizari corporale 323.5 323.5 201.8 201.8 60% 60% -66%
imobilizari necorporale 208.1 208.1 211.8 211.8 -2% -2% 14%
imobilizari financiare 9,023.1 9,023.1 9,139.0 9,139.0 -1% -1% 8%
alte active 846.5 846.5 786.7 786.7 8% 8% 15%
total active 11,755.9 11,755.9 11,774.4 11,774.4 0% 0% 2%
datorii pe termen scurt 1,457.4 1,457.4 1,447 .4 1,447.4 1% 1% 8%
datorii pe termen mediu si lung 4,482.8 4,482.8 4,536.1 4,536.1 -1% -1% -2%
alte datorii 659.9 659.9 674.3 674.3 -2% -2% -78%
total datorii 6,600.1 6,600.1 6,657.9 6,657.9 -1% -1% -27%
capitaluri proprii 5,155.8 5,155.8 5,116.5 5,116.5 1% 1% 107%
total pasive 11,755.9 11,755.9 11,774.4 11,774.4 0% 0% 2%
nr de actiuni (mil) 940.95 940.95 1,044.22 1,044.22 -10% -10% 127%
active circulante-stocuri 1,140.21 1,140.21 1,182.67 1,182.67 -4% -4% -16%
lichiditatea rapida 0.78 0.78 0.82 0.82 -5% -5% -21%
lichiditatea curenta 0.93 0.93 0.99 0.99 -6% -6% -19%
valoare contabila tangibila 4,947.73 4,947.73 4,904.70 4,904.70 1% 1% 115%
valoare contabila tangibila pe actiune 5.26 5.26 4.70 4.70 12% 12% -5%

*Deoarece anul fiscal se incheie in aprilie 2011, am decis prelucrarea datelor pentru 1H11, 1H10 conform anului calendaristic. 10
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evolutia contului de profit si pierdere

mil. EUR 1H11 2011 1H10 2010

cifra de afaceri 457.7 861.1 391.5 758.5 17% 14% -2%
rezultat operational (EBIT) 156.4 424.1 -43.5 181.1 -460% 134% -80%
rezultat curent (EBT) 223.9 342.3 0.8 208.2 26877% 64% -100%
impozit pe profit 18.7 28.8 -31.3 12.7 -160% 127% -126%
participatii minoritare* 1.7 2.3 -35.8 -114.8

profit net 207.0 315.8 -3.7 80.8 -5634% 291% -99%

* participatii minoritare = cota parte din veniturile si cheltuielile subsidiarelor nedetinute integral, care nu revine actionarilor societatii mama

indicatori de profitabilitate

1H11 2011 1H10 2010

marja EBIT 34.2% 49.2% - 23.9%
marja EBT 48.9% 39.8% 0.2% 27.5%
marja profitului net 45.2% 36.7% - 10.7%

Daily QIMFL.VI
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*Deoarece anul fiscal se incheie in aprilie 2011, am decis prelucrarea datelor pentru 1H11, 1H10 conform anului calendaristic. 1
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oMV

sector: ENERGETIC
simbol: OMV
WWW.0mv.com

subsector: OPERATIUNI CU PETROL SI GAZ
Reuters Ticker: OMVV.VI

).( BT SECURITIES
) g

EPS 2.89 € pret curent 08/09/11 26.37
BVPS 29.85 € max 52 sapt 34.78
min 52 sapt 20.81
SPS 93.85 €
variatie pret 2011 -14.69%
DPS 1.05 € L )
capitalizare (mil. eur) 8,762.83
DPR 32.59%
P/E 9.13 OMV AG este o companie petroliera integrata. Operatiunile principale sunt:
exploatare si productie, rafinare si marketing inclusiv petrochimice si gaz si
P/B 0.88 energie electrica. Compania a produs in 2009 317,000 barili de echivalent
petrol pe zi, iar rezervele de care dispune se ridica la aproximativ la 1.2
P/S 0.31 miliarde barili de echivalent petrol. Capacitatea sa de rafinare este de 26.4
. milioane de tone si opereaza o retea de 2,433 de benzinarii in 13 tari din
EV/EBITDA 3.96 Europa Centrala si de Sud-Est. OMV transporta aproximativ 75 miliarde de

evolutia bilantului

metri cubi de gaz natural anual spre Europa de Vest si gestioneaza depozite
cu o capacitate de aprox. 2.3 miliarde de metri cubi.

mil. EUR

numerar si echivalente 1,228.1 946.1 1,263.9 674.5 -3% 40% -9%
invest financiare pe termen scurt 384.8 40.4 270.5 20.4 42% 98% -41%
creante 3,206.7 3,304.1 2,432.7 2,261.1 32% 46% 33%
stocuri 3,101.8 2,818.1 2,151.4 2,324.8 44% 21% 6%
cheltuieli in avans - - - -

alte active circulante 333.7 435.2 235.0 341.0 42% 28% -2%
active circulante 8,255.1 7,544.0 6,353.5 5,621.8 30% 34% 7%
imobilizari corporale 13,175.1 12,828.8 11,746.7 11,370.4 12% 13% 8%
imobilizari necorporale 3,185.4 3,092.7 868.7 812.4 267% 281% 23%
imobilizari financiare 2,693.4 1,649.4 3,691.0 2,393.2 -27% -31% 6%
alte active 329.3 1,288.9 214.8 1,217.4 53% 6% 21%
total active 27,638.3 26,403.8 22,874.7 21,415.2 21% 23% 8%
datorii pe termen scurt 6,582.3 6,220.5 4,380.4 4,731.6 50% 31% -5%
datorii pe termen mediu si lung 4,407.6 5,102.8 4,214.8 3,284.6 5% 55% 13%
alte datorii 6,915.4 6,000.0 5,440.0 5,300.7 27% 13% 7%
total datorii 17,905.3 17,323.3 14,035.2 13,316.9 28% 30% 4%
capitaluri proprii 9,732.9 9,080.6 8,839.5 8,098.3 10% 12% 14%
total pasive 27,638.3 26,403.8 22,874.7 21,415.2 21% 23% 8%
nr de actiuni (mil) 326.07 300.69 300.67 300.67 8% 0% 0%
active circulante-stocuri 5,153.28 4,725.85 4,202.07 3,297.01 23% 43% 8%
lichiditatea rapida 0.78 0.76 0.96 0.70 -19% 9% 13%
lichiditatea curenta 1.25 1.21 1.45 1.19 -14% 2% 12%
valoare contabila tangibila 6,547.50 5,987.89 7,970.81 7,285.93 -18% -18% 13%
valoare contabila tangibila pe actiune 20.08 19.91 26.51 24.23 -24% -18% 13%
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evolutia contului de profit si pierdere

mil. EUR 1H11 2010 1H10 2009

cifra de afaceri neta 16,031.8 23,323.4 11,014.8 17,917.3 46% 30% 31%
rezultat operational (EBIT) 1,374.3 2,333.8 1,357.2 1,409.9 1% 66% 170%
rezultat curent (EBT) 1,213.1 1,960.6 1,342.4 1,181.8 -10% 66% 229%
impozit pe profit 361.6 746.5 461.6 464.9 -22% 61% 183%
participatii minoritare* -217.7 -293.5 -197.3 -145.2 10% 102% 231%
profit net 633.8 920.6 683.5 571.7 -7% 61% 270%

* participatii minoritare = cota parte din veniturile si cheltuielile subsidiarelor nedetinute integral, care nu revine actionarilor societatii mama

indicatori de profitabilitate
1H11 2010 1H10 2009

marja EBIT 8.6% 10.0% 12.3% 7.9%
marja EBT 7.6% 8.4% 12.2% 6.6%
marja profitului net 4.0% 3.9% 6.2% 3.2%

Daily QOMVV.VI
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SCHOELLER
/ SLECKMANN ' BT SECURITIES
EQUIPMENT ) g

sector: ENERGETIC subsector: SERVICII SI ECHIPAMENTE PETROLIERE
simbol: SBO Reuters Ticker: SBOE.VI
www.info.sbo.at

EPS 2.69 € pret curent 08/09/11 51.19
BVPS 15.95 € max 52 sapt 70.56
min 52 sapt 42.08
SPS 23.47 €
variatie pret 2011 -20.64%
DPS 0.68 €
capitalizare (mil. eur) 819.04
DPR 58.39%
P/E 19.05
SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT AG (SBO) este o companie
P/B 3.21 austriaca implicata in manufacturarea componentelor de mare precizie
nemagnetice pentru industria petroliera. Compania numara 24 de subsidiare
P/S 2.19 in Austria, Statele Unite, Canada, Marea Britanie, Singapore, Emiratele
Unite Arabe, Mexic, Brazilia si Vietnam. Compania are sediul in Ternitz,
EV/EBITDA 11.79 Austria.

evolutia bilantului

mil. EUR

numerar si echivalente 106.7 137.0 119.9 96.6 -11% 42% 128%

invest financiare pe termen scurt - - - -

creante 71.8 62.6 59.2 45.0 21% 39% 22%
stocuri 109.1 100.5 95.1 88.9 15% 13% -24%
cheltuieli in avans - 1.0 - 1.0

active circulante 287.7 301.0 274.2 231.5 5% 30% 21%
imobilizari corporale 134.6 138.8 146.0 136.7 -8% 2% 1%
imobilizari necorporale 100.5 109.9 53.8 46.9 87% 134% 10%

imobilizari financiare - B . N

alte active 14.2 11.9 9.1 10.5 57% 14% -40%
total active 537.0 561.6 483.0 425.5 11% 32% 11%
datorii pe termen scurt 123.3 126.8 109.9 84.2 12% 51% 35%
datorii pe termen mediu si lung 118.6 131.4 83.8 88.3 42% 49% -16%
alte datorii 40.6 37.4 25.4 23.2 60% 61% 13%
total datorii 282.5 295.5 219.0 195.7 29% 51% 8%
capitaluri proprii 254.5 266.0 264.0 229.8 -4% 16% 14%
total pasive 537.0 561.6 483.0 425.5 11% 32% 11%
nr de actiuni (mil) 15.96 15.96 16.00 15.88 0% 1% 0%
active circulante-stocuri 178.52 200.52 179.11 142.61 0% 41% 77%
lichiditatea rapida 1.45 1.58 1.63 1.69 -11% -7% 31%
lichiditatea curenta 2.33 2.37 2.50 2.75 -7% -14% -10%
valoare contabila tangibila 153.95 156.18 210.23 182.96 -27% -15% 15%
valoare contabila tangibila pe actiune 9.65 9.79 13.14 11.52 -27% -15% 15%
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evolutia contului de profit si pierdere

BT SECURITIES

mil. EUR 1H11 2010 1H10 2009
cifra de afaceri neta 194.4 307.7 127.6 251.6 52% 22% -7%
rezultat operational (EBIT) 40.1 49.4 14.2 28.2 183% 75% -30%
rezultat curent (EBT) 34.7 42.9 11.5 23.5 201% 83% -33%
IMpOZit pe profit 11.1 15.5 3.8 8.2 193% 90% -27%
participatii minoritare* -0.3
profit net 23.3 27.3 7.8 15.3 201% 79% -36%
* participatii minoritare = cota parte din veniturile si cheltuielile subsidiarelor nedetinute integral, care nu revine actionarilor societatii mama
indicatori de profitabilitate
1H11 2010 1H10 2009
marja EBIT 20.6% 16.0% 11.1% 11.2%
marja EBT 17.8% 13.9% 9.0% 9.3%
marja profitului net 12.0% 8.9% 6.1% 6.1%
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Verbund

sector: UTILITATI
simbol: VER
www.verbund.com/at/en

subsector: ELECTRICITATE
Reuters Ticker: VERB.VI

EPS

BVPS

SPS

DPS

DPR

P/E

P/B

P/S
EV/EBITDA

1.12 €
11.46 €
10.97 €
0.85 €
47.68%

22.51

2.19
1.19

8.25

evolutia bilantului

mil. EUR

).( BT SECURITIES
) g

pret curent 08/09/11 25.10
max 52 sapt 32.99
min 52 sapt 23.10
variatie pret 2011 -9.97%
capitalizare (mil. eur) 4,339.37

VERBUND AG este o companie austriaca al carei obiect de activitate consta
in producerea, tranzactionarea si vanzarea de energie electrica. Aceasta
detine de asemenea participatii in companii care activeaza in aceste
domenii. Societatea e impartita in cinci divizii: generare, care produce
electricitate; transport, care transporta electricitatea prin propria retea de
inalta tensiune; tranzactionare; distributie si proiecte internationale.
Compania opereaza prin subsidiarele sale din Europa si Orientul Mijlociu.

numerar si echivalente
invest financiare pe termen scurt
creante

stocuri

cheltuieli in avans

alte active circulante
active circulante
imobilizari corporale
imobilizari necorporale
imobilizari financiare

alte active

total active

datorii pe termen scurt
datorii pe termen mediu si lung
alte datorii

total datorii

capitaluri proprii

total pasive

nr de actiuni (mil)

active circulante-stocuri
lichiditatea rapida
lichiditatea curenta
valoare contabila tangibila

valoare contabila tangibila pe actiune

1H 2011
14.5 -
- 453.0
874.5 435.7
90.0 92.4
83.0 587.7
1,062.0 1,568.8
6,058.0 5,958.8
630.3 623.6
3,229.5 3,139.9
0.1 -0.1
10,979.9 11,291.0
830.7 876.8
4,053.6 4,267.4
2,112.8 2,110.7
6,997.1 7,255.0
3,982.8 4,036.0
10,979.9 11,291.0
347.42 347.42
972.00 1,476.35
1.17 1.68
1.28 1.79
3,352.50 3,412.42
9.65 9.82

1H 2010
19.8 - -27% 12%
- 7.8
558.4 352.9 57% 23% 66%
109.2 127.1 -18% -27% 123%
- 493.4 19%
687.4 981.1 54% 60% 63%
5,677.2 5,553.8 7% 7% 126%
652.9 633.3 -3% -2% 1533%
3,164.9 3,176.9 2% -1% 103%
- 0.1 -200%
10,182.4 10,345.2 8% 9% 117%
872.6 978.7 -5% -10% 82%
4,329.4 4,153.7 -6% 3% 141%
2,057.5 2,094.9 3% 1% 125%
7,259.5 7,227.3 -4% 0% 125%
2,922.9 3,117.9 36% 29% 100%
10,182.4 10,345.2 8% 9% 117%
308.20 308.20 13% 13% 100%
578.20 854.02 68% 73% 57%
0.66 0.87 77% 93% 69%
0.79 1.00 62% 79% 77%
2,270.00 2,484.62 48% 37% 79%
7.37 8.06 31% 22% 79%
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Verbund BT SECURITIES

evolutia contului de profit si pierdere

mil. EUR 1H11 2010 1H10 2009

cifra de afaceri neta 1,867.9 3,307.9 1,582.0 3,483.1 18% -5% -5%
rezultat operational (EBIT) 388.5 828.6 382.2 1,042.2 2% -21% -28%
rezultat curent (EBT) 278.0 632.8 307.4 981.8 -10% -36% -40%
impozit pe profit 69.5 148.4 61.4 228.9 13% -35% -44%
participatii minoritare* -32.3 -83.6 -35.7 -108.5

profit net 176.2 400.8 210.3 644.4 -16% -38% -42%

* participatii minoritare = cota parte din veniturile si cheltuielile subsidiarelor nedetinute integral, care nu revine actionarilor societatii mama

indicatori de profitabilitate
1H11 2010 1H10 2009

marja EBIT 20.8% 25.0% 24.2% 29.9%
marja EBT 14.9% 19.1% 19.4% 28.2%
marja profitului net 9.4% 12.1% 13.3% 18.5%

Daily QVERB.VI

Price
EUR

e

M Il

T \‘H\‘ “ _08




E VN G( BT SECURITIES

sector: UTILITATI subsector: ELECTRICITATE
simbol: EVN Reuters Ticker: EVNV.VI
www.evn.at
EPS 1.19 € pret curent 08/09/11 11
BVPS 17.55 € max 52 sapt 13.62
min 52 sapt 9.46
SPS 16.28 €
variatie pret 2011 -11.89%
DPS 0.37 € L )
capitalizare (mil. eur) 2,009.46
DPR 34.68%
EVN AG e o companie ce activeaza pe plan international in segmentul
P/E 9.22 energiei si serviciilor de mediu. Compania ofera clientilor sai servicii
complexe, fiind furnizor de electricitate, gaz, caldura, apa, incinerare de
P/B 0.63 deseuri si servicii conexe. Opereaza pe trei segmente: Energie, care e
alcatuita din patru divizii, generare de energie, retea de transport,
P/S 0.71 furnizare si Europa de Sud - Est; Servicii de mediu, implicata in furnizarea
de apa, procesarea apei reziduale si incinerarea deseurilor; Investii
EV/EBITDA 8.34 strategice si alte activitati. In cadrul segmentului energetic, compania

opereaza retele de transport de gaz si electricitate, tranzactioneaza si
comercializeaza electricitate si gaz.

evolutia bilantului

mil. EUR

numerar si echivalente 200.1 123.0 146.1 130.1 37% -5% -60%
invest financiare pe termen scurt 346.0 223.8 134.1 86.7 158% 158%

creante 517.4 506.1 635.6 579.7 -19% -13% -4%
stocuri 121.7 135.7 161.4 137.3 -25% -1%

cheltuieli in avans - - B N

active circulante 1,185.2 989.1 1,077.2 934.2 10% 6% -7%
imobilizari corporale 2,882.6 2,818.2 2,743.3 2,653.1 5% 6% 8%
imobilizari necorporale 351.2 361.0 361.2 365.2 -3% -1% 0%
imobilizari financiare 2,070.4 1,811.7 1,740.4 2,122.2 19% -15% -17%
alte active 809.2 751.2 647.9 620.8 25% 21% 8%
total active 7,298.6 6,731.2 6,570.0 6,695.4 11% 1% -3%
datorii pe termen scurt 1,042.0 841.5 842.6 644.5 24% 31% 33%
datorii pe termen mediu si lung 1,585.9 1,761.2 1,618.2 1,737.4 -2% 1% -10%
alte datorii 1,522.2 1,449.0 1,443.7 1,529.6 5% -5% -2%
total datorii 4,150.1 4,051.7 3,904.5 3,911.6 6% 4% 0%
capitaluri proprii 3,148.5 2,679.5 2,665.5 2,783.8 18% -4% -7%
total pasive 7,298.6 6,731.2 6,570.0 6,695.4 11% 1% -3%
nr. de actiuni (mil) 179.41 163.06 163.58 163.58 10% 0% 0%
active circulante-stocuri 1,063.50 853.34 915.80 796.87 16% 7% -11%
lichiditatea rapida 1.02 1.01 1.09 1.24 -6% -19% -33%
lichiditatea curenta 1.14 1.18 1.28 1.45 -11% -19% -30%
valoare contabila tangibila 2,797.30 2,318.54 2,304.30 2,418.61 21% -4% -8%
valoare contabila tangibila pe actiune 15.59 14.22 14.09 14.79 1% -4% -7%

*Deoarece anul fiscal se incheie in septembrie 2011, am decis prelucrarea datelor pentru 1H11, 1H10 conform anului calendaristic. 18
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evolutia contului de profit si pierdere

mil. EUR 1H11 2010 1H10 2009

cifra de afaceri neta 1,361.4 2,752.1 1,413.6 2,727.0 -4% 1% 1%
rezultat operational (EBIT) 109.1 187.3 99.1 175.2 10% 7% 9%
rezultat curent (EBT) 154.8 270.9 167.4 226.0 -8% 20% 1%
impozit pe profit 15.9 42.2 21.2 28.0 -25% 51% 33%
participatii minoritare* -19.7 -21.8 -15.6 -20.1

profit net 119.2 207.0 130.6 177.9 -9% 16% 8%

* participatii minoritare = cota parte din veniturile si cheltuielile subsidiarelor nedetinute integral, care nu revine actionarilor societatii mama

indicatori de profitabilitate
1H11 2010 1H10 2009

marja EBIT 8.0% 6.8% 7.0% 6.4%
marja EBT 11.4% 9.8% 11.8% 8.3%
marja profitului net 8.8% 7.5% 9.2% 6.5%

Daily QEVNV.VI

Price
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*Deoarece anul fiscal se incheie in septembrie 2011, am decis prelucrarea datelor pentru 1H11, 1H10 conform anului calendaristic. 19



ANDRITZ

sector: BUNURI SI SERVICII INDUSTRIALE
simbol: ANDR
www.andritz.com

).( BT SECURITIES
) g

subsector: MASINI SI ECHIPAMENTE INDUSTRIALE
Reuters Ticker: ANDR.VI

EPS

BVPS

SPS

DPS

DPR

P/E

P/B

P/S
EV/EBITDA

3.88 €
14.93 €
78.72 €

1.11 €
48.39%

16.14

4.19
0.81

6.53

evolutia bilantului

mil. EUR

pret curent 08/09/11 62.59
max 52 sapt 76.18
min 52 sapt 49.50
variatie pret 2011 -9.01%
capitalizare (mil. eur) 3,305.33

ANDRITZ AG este o companie ce dezvolta sisteme de productie si solutii pentru procedee
industriale pentru diferite produse standard sau specializate. Activitatile companiei sunt
concentrate pe cinci segmente. “Pulp and Paper” furnizeaza tehnologie si servicii pentru
producerea varietatilor de fibra necesare productiei de hartie si carton; “Metals”
dezvolta instalatii pentru productia otel-carbonului, a otelului inoxidabil si bucatilor de
metale neferoase si a instalatiilor pentru formarea metalelor; “Environment and Process”
furnizeaza tehnologii, produse si servicii pentru separarea solida sau lichida, mecanica
sau termala pentru municipalitati si industrii majore; “Feed and Biofuel” se concentreaza
pe dezvoltarea si productia de echipament pentru productia de feed-uri; “Hydro Power”
aprovizioneaza uzinele hidroelectrice cu echipament electromecanic. Andritz AG are
sediul in Graz, Austria si isi desfasoara operatiunile la nivel global prin intermediul
subsidiarelor sale.

numerar si echivalente
invest financiare pe termen scurt
creante

stocuri

cheltuieli in avans

alte active circulante
active circulante
imobilizari corporale
imobilizari necorporale
imobilizari financiare

alte active

total active

datorii pe termen scurt
datorii pe termen mediu si lung
alte datorii

total datorii

capitaluri proprii

total pasive

nr. de actiuni (mil)

active circulante-stocuri
lichiditatea rapida
lichiditatea curenta
valoare contabila tangibila

valoare contabila tangibila pe actiune

1,175.0 1,188.0
374.6 406.7
794.9 762.3
371.6 334.9
554.3 445.6

3,270.3 3,137.5
406.4 408.0
333.4 317.1
177.3 42.1
122.7 131.0

4,310.1 4,035.8

2,769.2 2,527.8
386.4 400.2
393.7 351.2

3,549.4 3,279.2
760.7 756.6
4,310.1 4,035.8
50.95 50.95
2,898.69  2,802.62
1.05 1.11
1.18 1.24
427.34 439.51
8.39 8.63

904.5 709.5 30% 67% 68%
435.5 372.6 -14% 9% 42%
732.3 656.1 9% 16% 29%
381.7 319.9 -3% 5% -3%
455.3 482.1 22% -8% -9%
2,909.3 2,540.1 12% 24% 26%
3711 346.0 10% 18% 9%
283.9 264.1 17% 20% 2%
32.0 32.1 4549% 31% -22%
153.8 127.0 -20% 3% 24%
3,750.1 3,309.3 15% 22% 21%
2,289.1 1,928.4 21% 31% 26%
403.3 394.3 -4% 2% 3%
359.2 357.3 10% -2% 1%
3,051.6 2,679.9 16% 22% 19%
698.5 629.4 9% 20% 31%
3,750.1 3,309.3 15% 22% 21%
52.00 51.53 -2% -1% 0%
2,527.59 2,220.24 15% 26% 31%
1.10 1.15 -5% -3% 4%
1.27 1.32 -7% -6% -1%
414.63 365.24 3% 20% 62%
7.97 7.09 5% 22% 62%
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ANDRITL BT SECURITIES

evolutia contului de profit si pierdere

mil. EUR 1H11 2010 1H10 2009

cifra de afaceri neta 2,011.1 3,553.8 1,562.2 3,197.5 29% 11%
rezultat operational (EBIT) 123.1 245.5 92.8 147.1 33% 67%
rezultat curent (EBT) 127.1 247.9 96.4 149.6 32% 66%
impozit pe profit 37.4 71.0 29.1 46.7 28% 52%
participatii minoritare* -1.2 2.6 0.0 -6.1

profit net 88.5 179.6 67.3 96.8 32% 86%

* participatii minoritare = cota parte din veniturile si cheltuielile subsidiarelor nedetinute integral, care nu revine actionarilor societatii mama

indicatori de profitabilitate
1H11 2010 1H10
marja EBIT 6.1% 6.9% 5.9%
marja EBT 6.3% 7.0% 6.2%
marja profitului net 4.4% 5.1% 4.3%

-1%
79%
96%

100%

107%

2009
4.6%
4.7%
3.0%

Daily QANDR.VI

Price
EUR

- 70
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RHI

sector: BUNURI SI SERVICII INDUSTRIALE
simbol: RHI
www.rhi-ag.com/internet/en

).( BT SECURITIES
) g

subsector: MASINI SI ECHIPAMENTE INDUSTRIALE
Reuters Ticker: RHIV.VI

EPS

BVPS

SPS

DPS

DPR

P/E

P/B

P/S
EV/EBITDA

2.60 €
8.36 €
41.01 €
0.10 €
18.99%
6.08
1.91
0.40

5.58

evolutia bilantului

mil. EUR

pret curent 08/09/11 1 16.00
max 52 sapt 30.16
min 52 sapt 13.87
variatie pret 2011 -45.73%
capitalizare (mil. eur) 646.82

RHI AG este un grup industrial austriac, care furnizeaza produse si solutii
destinate industriei ceramice. Sub brandul RHI Refractories, livreaza
produse refractare nesubstituibile pentru procesele de productie la
temperaturi peste 1,200 de grade Celsius. Activitatile Diviziei Refractare
cuprind trei segmente: Otel, Industrial, cat si Materii Prime si altele.
Segmentul Industrial este un furnizor catre sectoarele care folosesc ciment,
sticla, metale neferoase, precum si pentru sectorul energetic si chimic.
Segmentul Materii Prime, acopera activitatile miniere ale Grupului, fiind un
furnizor pentru segmentele industriale. RHI Refractories cuprinde un numar
de branduri, cum ar fi VEITSCHER, DIDIER, RADEX, REFEL, Dolomite Franchi
si INTERSTOP, si uzinele de productie situate in 29 de locatii atat in Europa,
cat si in Canada, Africa de Sud, Mexic, India, Chile si China.

numerar si echivalente
invest financiare pe termen scurt
creante

stocuri

cheltuieli in avans

active circulante
imobilizari corporale
imobilizari necorporale
imobilizari financiare

alte active

total active

datorii pe termen scurt
datorii pe termen mediu si lung
alte datorii

total datorii

capitaluri proprii

total pasive

nr de actiuni (mil)

active circulante-stocuri
lichiditatea rapida
lichiditatea curenta
valoare contabila tangibila

valoare contabila tangibila pe actiune

86.6 58.7
1.7 2.0
338.6 308.2
427.3 432.6
854.2 801.6
418.9 436.2
56.0 59.1
50.4 52.7
100.9 99.1
1,480.4 1,448.7
587.0 569.8
241.4 236.3
319.2 322.2
1,147.6 1,128.3
332.8 320.4
1,480.4 1,448.7
39.82 39.82
426.90 369.00
0.73 0.65
1.46 1.41
276.80 261.30
6.95 6.56

148.3 139.7 -42% -58% 34%
3.1 2.7 -45% -26% -57%
288.5 250.6 17% 23% 1%
365.2 286.7 17% 51% 7%
805.1 679.8 6% 18% 21%
423.1 411.2 -1% 6% 1%
54.7 56.0 2% 6% -1%
51.8 49.3 -3% 7% 9%
72.7 75.9 39% 31% 0%
1,407.4 1,272.2 5% 14% 12%
577.4 523.3 2% 9% 30%
217.5 237.7 11% -1% -28%
317.3 309.6 1% 4% -5%
1,112.2 1,070.6 3% 5% 3%
295.2 201.6 13% 59% 66%
1,407.4 1,272.2 5% 14% 12%
39.82 39.82 0% 0% 5%
439.90 393.10 -3% -6% 37%
0.76 0.75 -4% -13% 4%
1.39 1.30 5% 8% -7%
240.50 145.60 15% 79% 96%
6.04 3.66 15% 79% 86%
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RHI BT SECURITIES

evolutia contului de profit si pierdere

mil. EUR 1H11 2010 1H10 2009

cifra de afaceri neta 850.9 1,522.9 740.7 1,236.9 15% 23% 23%
rezultat operational (EBIT) 69.2 126.0 70.3 54.8 -2% 130% 229%
rezultat curent (EBT) 58.6 104.6 61.7 25.2 -5% 315% 1890%
rezultat extraordinar 9.6 - 12.6 3.8 -24% - 1475%
impozit pe profit - 0.2 1.1 -0.5

participatii minoritare* - 1.1

profit net 49.0 105.9 50.2 20.9 -2% 407% 2689%

* participatii minoritare = cota parte din veniturile si cheltuielile subsidiarelor nedetinute integral, care nu revine actionarilor societatii mama

indicatori de profitabilitate
1H11 2010 1H10 2009

marja EBIT 8.1% 8.3% 9.5% 4.4%
marja EBT 6.9% 6.9% 8.3% 2.0%
marja profitului net 5.8% 7.0% 6.8% 1.7%

Daily QRHIV.VI
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&7 Post )\./( BT SECURITIES

sector: BUNURI SI SERVICII INDUSTRIALE subsector: SERVICII DE CURIERAT SI MARFURI
simbol: POST Reuters Ticker: POST.VI

www.post.at/en

EPS 1.85 € pret curent 08/09/11 21.60
BVPS 9.55 € max 52 sapt 24.92
min 52 sapt 18.50
SPS 35.70 €
variatie pret 2011 -12.64%
DPS 1.40 €
capitalizare (mil. eur) 1,459.14
DPR 91.22%
OESTERREICHISCHE POST AG este un furnizor de servicii de transport de
P/E 11.65 corespondenta in Austria. Activitatile centrale ale companiei includ
furnizarea serviciilor postale, cat si a celor financiare alaturi de partenerul
. sau, Postsparkasse AG. Are trei mari divizii: Corespondenta, Mesagerie,
P/B 2.26 P kasse AG. A i i divizii: C d M i
Logistica si Retea. Pe langa serviciile postale traditionale si serviciile
P/S 0.60 bancare prin Postsparkasse AG, ramurile companiei ofera o raza de produse
si servicii in domeniul telecomunicatiilor si Internetului, cat si produse de
EV/EBITDA 4.79 hartie, de birotica. Reteaua teritoriala cuprinde aproximativ 1,667 de oficii

postale. Compania activeaza in Austria, Germania, Europa de Sud-Est si de
Est. Oesterreichische Post AG isi are sediul in Viena.

evolutia bilantului

mil. EUR

numerar si echivalente 264.2 283.7 243.4 257.7 9% 10% 68%
invest financiare pe termen scurt 0.2 0.2 0.2 0.2 0% 0% -98%
creante 318.5 317.9 306.5 317.7 4% 0% -14%
stocuri 16.9 16.2 23.4 22.2 -28% -27% -4%

cheltuieli in avans - B . N

alte active circulante - 29.5 - 36.2 - -19%

active circulante 599.8 647.5 573.5 634.0 5% 2% 7%
imobilizari corporale 632.4 611.0 702.2 695.7 -10% -12% -6%
imobilizari necorporale 238.1 242.7 250.4 248.5 -5% -2% -7%
imobilizari financiare 116.8 150.6 102.4 143.2 14% 5% -34%
alte active 62.7 63.3 55.8 53.9 12% 17% -21%
total active 1,649.8 1,715.1 1,684.3 1,775.3 -2% -3% -5%
datorii pe termen scurt 530.3 544.9 548.4 587.5 -3% -7% -12%
datorii pe termen mediu si lung 23.1 24.6 28.1 32.3 -18% -24% -27%
alte datorii 451.2 454.8 480.2 481.7 -6% -6% -1%
total datorii 1,004.6 1,024.3 1,056.7 1,101.5 -5% -7% -8%
capitaluri proprii 645.2 690.8 627.6 673.8 3% 3% -1%
total pasive 1,649.8 1,715.1 1,684.3 1,775.3 -2% -3% -5%
nr. de actiuni (mil) 67.55 67.55 67.55 67.55 0% 0% 0%
active circulante-stocuri 582.90 631.30 550.10 611.80 6% 3% 8%
lichiditatea rapida 1.10 1.16 1.00 1.04 10% 12% 22%
lichiditatea curenta 1.13 1.19 1.05 1.08 8% 10% 22%
valoare contabila tangibila 407.10 448.10 377.20 425.30 8% 5% 4%
valoare contabila tangibila pe actiune 6.03 6.63 5.58 6.30 8% 5% 4%
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evolutia contului de profit si pierdere

mil. EUR 1H11 2010 1H10 2009

cifra de afaceri neta 1,137.8 2,351.1 1,150.1 2,356.9 -1% 0% -1%
rezultat operational (EBIT) 84.1 156.0 74.1 144.4 13% 8% 5%
rezultat curent (EBT) 79.2 148.8 70.5 124.9 12% 19% -6%
impozit pe profit 17.3 30.3 16.5 45.1 5% -33% -14%

participatii minoritare*
profit net 61.9 118.5 54.0 79.8 15% 48% -4%

* participatii minoritare = cota parte din veniturile si cheltuielile subsidiarelor nedetinute integral, care nu revine actionarilor societatii mama

indicatori de profitabilitate
1H11 2010 1H10 2009

marja EBIT 7.4% 6.6% 6.4% 6.1%
marja EBT 7.0% 6.3% 6.1% 5.3%
marja profitului net 5.4% 5.0% 4.7% 3.4%

Daily QPOST.VI
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STRABAG G( BT SECURITIES

sector: BUNURI SI SERVICII INDUSTRIALE subsector: CONSTRUCTIIL
simbol: STR Reuters Ticker: STRV.VI

www.strabag.at

EPS 1.54 € pret curent 08/09/11 22.10
52 sapt
BVPS 26.68 € max 52 sap 24.30
min 52 sapt 16.52
SPS 118.83 €
variatie pret 2011 7.8%
DPS - . .
capitalizare (mil. eur) 2,558.61
DPR 35.86%
P/E 14.36
STRABAG SE este o companie de constructii din Austria. Isi imparte
P/B 0.83 activitatile in trei mari segmente: Constructia de Cladiri si Inginerie Civila,
Constructia de Drumuri/Tuneluri si Servicii. Brandurile Strabag sunt:
P/S 0.19 Dywidag, Heilit+Woerner, Moebius, Strabag and Zueblich. Pietele principale
ale companiei sunt Austria si Germania. Prin subsidiarele sale opereaza si in
EV/EBITDA 3.46 Europa de Est si Sud-Est, in Peninsula Arabica, cat si in Canada, Chile, China

si India. Compania are sediul in Viena, Austria.

evolutia bilantului

mil. EUR

numerar si echivalente 1,405.2 1,915.4 1,129.6 1,706.4 24% 12% 23%
invest financiare pe termen scurt 480.9 34.4 355.5 73.7 35% -53% -9%
creante 3,089.6 3,008.8 2,813.7 2,753.4 10% 9% -10%
stocuri 792.8 705.7 702.7 655.7 13% 8% 6%
alte active circulante 405.8 372.9 138.6 123.9 193% 201% 27%
active circulante 6,174.4 6,037.1 5,140.1 5,313.1 20% 14% -2%
imobilizari corporale 2,138.3 2,102.4 2,245.5 2,146.4 -5% -2% 11%
imobilizari necorporale 554.6 535.7 551.4 496.1 1% 8% 17%
imobilizari financiare 461.0 161.5 487.4 245.1 -5% -34% -19%
alte active 1,190.3 1,545.5 1,124.7 1,412.9 6% 9% -3%
total active 10,518.7 10,382.2 9,549.0 9,613.6 10% 8% 1%
datorii pe termen scurt 4,994.0 4,786.2 4,311.8 4,209.1 16% 14% -3%
datorii pe termen mediu si lung 1,271.3 1,318.3 1,251.3 1,274.7 2% 3% -5%
alte datorii 1,211.9 1,186.5 1,137.3 1,179.7 7% 1% 14%
total datorii 7,477.2 7,291.1 6,700.4 6,663.4 12% 9% -1%
capitaluri proprii 3,041.5 3,091.1 2,848.7 2,950.2 7% 5% 4%
total pasive 10,518.7 10,382.2 9,549.0 9,613.6 10% 8% 1%
nr de actiuni (mil) 114.00 114.00 114.00 114.00 0% 0% 0%
active circulante-stocuri 5,381.58 5,331.40 4,437.36 4,657.44 21% 14% -3%
lichiditatea rapida 1.08 1.11 1.03 1.11 5% 0% 0%
lichiditatea curenta 1.24 1.26 1.19 1.26 4% 0% 1%
valoare contabila tangibila 2,486.82 2,555.42 2,297.31 2,454.13 8% 4% 1%
valoare contabila tangibila pe actiune 21.81 22.42 20.15 21.53 8% 4% 1%
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STRABAG

evolutia contului de profit si pierdere

BT SECURITIES

mil. EUR 1H11 2010 1H10 2009
cifra de afaceri neta 5,917.3 12,381.5 5,035.0 12,551.9 18% -1% -6%
rezultat operational (EBIT) 12.1 251.5 -43.7 286.7 -128% -12% 186%
rezultat curent (EBT) 12.5 279.3 -17.1 263.0 -173% 6% -38%
impozit pe profit 3.7 90.9 -4.3 78.4 -187% 16% -27%
participatii minoritare* -19.8 -13.5 1.3 -23.2
profit net -10.9 174.9 -11.5 161.5 -5% 8% -51%
* participatii minoritare = cota parte din veniturile si cheltuielile subsidiarelor nedetinute integral, care nu revine actionarilor societatii mama
indicatori de profitabilitate
1H11 2010 1H10 2009
marja EBIT 0.2% 2.0% - 2.3%
marja EBT 0.2% 2.3% - 2.1%
marja profitului net - 1.4% - 1.3%
Daily QSTRV.VI
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conwert

Immobilien Invest SE

sector: BUNURI SI SERVICII INDUSTRIALE
simbol: CWI
www.conwert.at/web/en

subsector: CONSTRUCTIIL
Reuters Ticker: CONV.VI

EPS

BVPS

SPS

DPS

DPR

P/E

P/B

P/S
EV/EBITDA

0.23 €
15.58 €
8.51 €
0.11 €
105.79%
40.32
0.61
1.13

23.12

evolutia bilantului

mil. EUR

).( BT SECURITIES
) g

pret curent 08/09/11 9.43
max 52 sapt 12.22
min 52 sapt 7.91
variatie pret 2011 -12.32%
capitalizare (mil. eur) 804.94

CONWERT IMMOBILIEN INVEST SE este o societate austriaca care activeaza
in domeniul imobiliar. Activitatea de baza este cumpararea si renovarea de
locuinte rezidentiale. Afacerile companiei sunt impartite in 2 mari
segmente: segmentul investitiilor imobiliare (inchirierea si renovarea de
proprietati rezidentiale vechi, precum si inchirierea de locuinte noi,
constructia de unitati temporare si vanzarea de cladiri si apartamente); si,
al doilea segment, serviciile imobiliare (administrarea companiilor
imobiliare, managementul imobiliar, intermedierea de tranzactii imobiliare
inclusiv operatiunile de privatizare cat si managementul dezvoltarilor si
constructiilor imobiliare, si serviciile de asigurare imobiliara).

numerar si echivalente
invest financiare pe termen scurt
creante

stocuri

cheltuieli in avans

alte active circulante
active circulante
imobilizari corporale
imobilizari necorporale
imobilizari financiare

alte active

total active

datorii pe termen scurt
datorii pe termen mediu si lung
alte datorii

total datorii

capitaluri proprii

total pasive

nr. de actiuni (mil)

active circulante-stocuri
lichiditatea rapida
lichiditatea curenta
valoare contabila tangibila

valoare contabila tangibila pe actiune

44.3 -
664.4 577.2
68.4 56.8
6.7 68.9
783.8 702.9
1.6 1.6
122.6 123.0
2,504.1 2,704.8
17.8 18.4
3,429.9 3,550.7
556.4 578.2
1,434.1 1,487.9
151.7 173.6
2,142.2 2,239.7
1,287.7 1,311.0
3,429.9 3,550.7
82.64 84.26
783.80 702.90
1.41 1.22
1.41 1.22

1,165.10  1,188.00

14.10 14.10

96.4 61.6 -54% - 47%
456.3 391.1 46% 48% 22%
67.2 69.2 2% -18% -8%
5.2 1.7 29% 489% -5%
625.1 533.6 25% 32% 21%
2.0 2.0 -20% -20% 2%
200.7 205.4 -39% -40% -5%
2,276.2 2,217.6 10% 22% 1%
3.9 3.9 356% 372% 42%
3,107.9 2,962.5 10% 20% 4%
324.3 376.5 72% 54% -15%
1,327.7 1,170.3 8% 27% 14%
168.6 145.8 -10% 19% 2%
1,820.6 1,692.6 18% 32% 6%
1,287.3 1,269.9 0% 3% 2%
3,107.9 2,962.5 10% 20% 4%
84.71 80.99 -2% 4% 4%
625.10 533.60 25% 32% 21%
1.93 1.42 -27% -14% 42%
1.93 1.42 -27% -14% 42%
1,086.60 1,064.50 7% 12% 3%
12.83 13.14 10% 7% -1%
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BT SECURITIES

evolutia contului de profit si pierdere

mil. EUR 1H11 2010 1H10 2009

cifra de afaceri neta 373.0 547.2 218.0 560.2 71% -2% -4%
rezultat operational (EBIT) 63.0 103.2 51.8 95.0 22% 9% 9%
rezultat curent (EBT) 12.4 12.1 17.5 31.9 -29% -62% 0%
impozit pe profit 2.0 -13.5 3.4 8.2 -41% -265% -19%
participatii minoritare* -2.2 -1.8 -1.8 0.1

profit net 8.2 23.8 12.3 23.8 -33% 0% -10%

* participatii minoritare = cota parte din veniturile si cheltuielile subsidiarelor nedetinute integral, care nu revine actionarilor societatii mama

indicatori de profitabilitate

1H11 2010 1H10 2009
marja EBIT 16.9% 18.9% 23.8% 17.0%
marja EBT 3.3% 2.2% 8.0% 5.7%
marja profitului net 2.2% 4.3% 5.6% 4.2%

Daily QCONW.VI

MHH“ H ‘ ¥ Price
L T

M W\ M\HM ‘M | \\‘ i \‘\ EUR

‘\‘”M\”
H\H iy \“ -6

li
| ”\\‘ ”
i

A
Q309 | Q409

JEM A MJ
|Q109|0209|

SONDIJIFMAM

31



Um ZUMTOBEL )!( BT SECURITIES

sector: BUNURI SI SERVICII INDUSTRIALE
simbol: ZAG

subsector: ECHIPAMENTE ELECTRICE
Reuters Ticker: ZUMV.VI

www.zumtobel.com/com/en

EPS 1.22 € pret curent 08/09/11 12.69
BVPS 8.71 € max 52 sapt 25.02
min 52 sapt 12.25
SPS 29.24 €
variatie pret 2011 -39.27%
DPS 0.37 €
capitalizare (mil. eur) 560.61
DPR 41.02%
P/E 10.69 ZUMTOBEL AG este o companie cu sediul in Austria, specializata in
furnizarea de solutii complete de iluminat, corpuri si componente de
P/B 1.46 iluminat pentru interior si exterior. Cuprinde doua divizii: lluminat, cu
brandurile Zumtobel, Thorn si Reiss; si Componente, care produce
P/S 0.45 componente de iluminat, cu brandurile Ledon si Tridonic. Zumtobel Group
opereaza in prezent in 22 de spatii de productie pe patru continente, avand
EV/EBITDA 5.84 de asemenea companii de desfacere si parteneri in mai mult de 70 de tari.

Detine 102 subsidiare in toata lumea, sediul central fiind in Dornbirn,
Austria.

evolutia bilantului

mil. EUR

numerar si echivalente 75.2 86.3 79.6 87.8 -6% -2% 9%
invest financiare pe termen scurt 12.8 15.1 17.3 16.7 -26% -10% 86150%
creante 221.7 186.6 197.6 172.6 12% 8% -12%
stocuri 205.9 190.3 159.9 146.1 29% 30% 12%
cheltuieli in avans - 6.4 - 6.8 - -6%

alte active circulante 25.9 18.5 25.8 25.7 0% -28%

active circulante 541.3 503.0 480.2 455.7 13% 10% 9%
imobilizari corporale 238.6 233.8 234.1 231.4 2% 1% 1%
imobilizari necorporale 239.3 234.7 234.5 232.4 2% 1% -28%
imobilizari financiare 10.7 10.6 15.7 15.4 -32% -31% 213%
alte active 39.1 38.3 38.8 38.1 1% 1% -41%
total active 1,069.0 1,020.5 1,003.3 972.8 7% 5% -6%
datorii pe termen scurt 317.2 314.0 312.2 304.2 2% 3% 9%
datorii pe termen mediu si lung 257.7 212.5 215.0 214.5 20% -1% 0%
alte datorii 118.8 118.7 118.1 117.7 1% 1% 16%
total datorii 693.7 645.1 645.2 636.3 8% 1% 7%
capitaluri proprii 375.2 375.3 358.1 336.6 5% 12% -23%
total pasive 1,069.0 1,020.5 1,003.3 972.8 7% 5% -6%
nr de actiuni (mil) 43.1 42.82 43.5 42.73 -1% 0% 2%
active circulante-stocuri 335.5 312.69 320.3 309.63 5% 1% 7%
lichiditatea rapida 1.06 1 1.03 1.02 3% -2% -1%
lichiditatea curenta 1.71 1.6 1.54 1.5 11% 7% 0%
valoare contabila tangibila 136 140.66 123.54 104.22 10% 35% -11%
valoare contabila tangibila pe actiune 3.16 3.29 2.84 2.44 11% 35% -12%

*Deoarece anul fiscal se incheie in aprilie 2011, am decis prelucrarea datelor pentru 1H11, 1H10 conform anului calendaristic. 32



M= ZUMTOBEL BT SECURITIES

evolutia contului de profit si pierdere

mil. EUR 1H11 2011 1H10 2010

cifra de afaceri neta 645.6 1228.2 544.6 1114.7 19% 10% -1%
rezultat operational (EBIT) 27.5 76.0 -52.9 -32.3 -152% -335% -489%
rezultat curent (EBT) 16.6 59.8 -58.1 -47.8 -129% -225% 1478%
rezultat extraordinar 3.8 7.0 4.0 6.0 -4% 16% 250%
impozit pe profit -0.3 -0.3 0.2 -0.2 -263% 58% -133%
participatii minoritare* -0.4 -1.5 -15.4 -16.0 -97% -91% 56%
profit net 12.1 51.0 -77.3 -70.0 -116% -173% 410%

* participatii minoritare = cota parte din veniturile si cheltuielile subsidiarelor nedetinute integral, care nu revine actionarilor societatii mama

indicatori de profitabilitate

1H11 2011 1H10 2010
marja EBIT 4.3% 6.2% - -
marja EBT 2.6% 4.9% - -
marja profitului net 1.9% 4.2% - -
Daily QZUMV.VI
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voestalpine )\./( BT SECURITIES

sector: MATERII PRIME SI MATERIALE subsector: MINIER SI METALIFER
simbol: VOE Reuters Ticker: VOES.VI
www.voestalpine.com/group/en

EPS 3.57 € pret curent 08/09/11 25.00
BVPS 28.49 € max 52 sapt 39.37
in 52 sapt
sps 67.90 € min sap 22.96
variatie pret 2011 -29.87%
DPS 1.18 €
capitalizare (mil. eur) 4,292.00
DPR 26.30%

VOESTALPINE AG este un producator si distribuitor international de otel si produse
P/E 7.00 siderurgice. Activitatile de baza ale companiei sunt productia otelului, precum si a altor
substante, in mecanisme si sisteme complete. Voestalpine AG opereaza prin cinci divizii
principale. Divizia Otel produce si prelucreaza produse netede din otel pentru

P/B 0.88 automobile, aparate de uz casnic si industria de constructii. Divizia Sisteme de Cale
Ferata produce sine, comutatoare, cabluri si conductori, precum si produse semifabricate
P/S 0.37 din otel. Divizia Automobile este specializata in prelucrarea de otel si combinatii cu alte

materiale, in vederea obtinerii de piese si componente pentru industria auto. Divizia

Profilform produce tuburi adaptate si sectiuni, precum si produse ce tin de tehnologia de
EV/EBITDA 4.24 stocare si solutii logistice. Divizia Oteluri Speciale furnizeaza otel de scule, benzi
bimetalice, palete pentru turbine de gaz si de abur, precum si otel rapid si materiale de
sudura. Voestalpine AG are subsidiare in 40 de tari din intreaga lume si are sediul in Linz,
Austria.

evolutia bilantului

numerar si echivalente 839.1 1,233.4 705.8 1,028.6 19% 20% 143%
invest financiare pe termen scurt 409.4 453.6 538.3 536.8 -24% -15% 65%
creante 1,821.5 1,709.8 1,750.7 1,458.1 4% 17% 9%
stocuri 3,132.8 2,824.1 2,513.7 2,198.3 25% 28% 1%

cheltuieli in avans - - B N

active circulante 6,202.8 6,220.9 5,508.5 5,221.9 13% 19% 17%
imobilizari corporale 4,350.8 4,371.4 4,463.7 4,484.0 -3% -3% 1%
imobilizari necorporale 1,784.6 1,799.5 1,871.2 1,882.8 -5% -4% -6%
imobilizari financiare 298.3 301.5 293.9 293.7 1% 3% 15%
alte active 373.5 383.2 414.8 411.7 -10% -7% -1%
total active 13,010.0 13,076.5 12,552.1 12,294.1 4% 6% 6%
datorii pe termen scurt 4,256.3 4,161.3 3,992.8 3,606.9 7% 15% 25%
datorii pe termen mediu si lung 2,730.3 3,070.2 2,963.0 3,267.6 -8% -6% -6%
alte datorii 1,219.8 1,227.2 1,232.2 1,230.0 -1% 0% -4%
total datorii 8,206.4 8,458.7 8,188.0 8,104.5 0% 4% 7%
capitaluri proprii 4,803.6 4,617.8 4,364.1 4,189.6 10% 10% 5%
total pasive 13,010.0 13,076.5 12,552.1 12,294.1 4% 6% 6%
nr de actiuni (mil) 168.62 168.58 168.44 168.39 0% 0% 1%
active circulante-stocuri 3,070.00 3,396.84 2,994.80 3,023.56 3% 12% 34%
lichiditatea rapida 0.72 0.82 0.75 0.84 -4% -2% 7%
lichiditatea curenta 1.46 1.50 1.38 1.45 6% 3% -7%
valoare contabila tangibila 3,019.00 2,818.33 2,492.90 2,306.80 21% 22% 15%
valoare contabila_tangibila pe actiune 17.90 16.72 14.80 13.70 21% 22% 14%

*Deoarece anul fiscal se incheie in martie 2011, am decis prelucrarea datelor pentru 1H11, 1H10 conform anului calendaristic. 34



OME STEP AHEAD

voestalpine BT SECURITIES

evolutia contului de profit si pierdere

mil. EUR 1H11 2011 1H10 2010

cifra de afaceri neta 6,068.6 10,953.7 4,817.9 8,550.1 26% 28% 9%
rezultat operational (EBIT) 644.3 984.9 380.2 352.0 69% 180% 4706%
rezultat curent (EBT) 537.9 781.0 292.3 183.3 84% 326% -375%
impozit pe profit 134.0 186.4 36.0 -3.5 272% -5488% -144%
participatii minoritare* -41.5 -81.8 -39.0 -78.4

profit net 362.4 512.8 217.3 108.4 67% 373% -368%

* participatii minoritare = cota parte din veniturile si cheltuielile subsidiarelor nedetinute integral, care nu revine actionarilor societatii mama

indicatori de profitabilitate
1H11 2011 1H10 2010

marja EBIT 10.6% 9.0% 7.9% 4.1%
marja EBT 8.9% 7.1% 6.1% 2.1%
marja profitului net 6.0% 4.7% 4.5% 1.3%

Daily QVOES.VI
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*Deoarece anul fiscal se incheie in martie 2011, am decis prelucrarea datelor pentru 1H11, 1H10 conform anului calendaristic. 35



Wieng:'lberger U BT SECURITIES

Building Value

sector: MATERII PRIME SI MATERIALE subsector: MATERIALE DE CONSTRUCTII
simbol: WIE Reuters Ticker: WBSV.VI
www.wienerberger.com

EPS 0.08 € pret curent 08/09/11 9.07
BVPS 20.97 € max 52 sapt 16.56

min 52 sapt 8.40
SPS 16.28 €

variatie pret 2011 -36.54%
DPS 0.55 €

capitalizare (mil. eur) 1,082.32
DPR -
P/E 121.54

WIENERBERGER AG este un grup international producator de materiale de
P/B 0.43 constructii. Activitatile Grupului cuprind 5 segmente: Europa Central-Estica,

Europa Central-Vestica, Europa de Nord-Vest, America de Nord si investitii si
P/S 0.57 altele. Wienerberger isi concentreaza activitatea pe produse pentru pereti,

acoperisuri si pardoseli, punand accent pe produse ceramice cum sunt
caramizile si tiglele. Compania detine 227 de uzine in 27 de tari.

EV/EBITDA 6.17

evolutia bilantului

mil. EUR

numerar si echivalente 365.4 453.4 329.1 449.6 11% 1% 65%
invest financiare pe termen scurt 65.2 86.3 93.4 92.8 -30% -7% 7%
creante 322.5 1721 307.6 211.3 5% -19% -25%
stocuri 594.6 569.7 564.7 552.4 5% 3% -16%
cheltuieli in avans - 12.3 - 12.5 - -2%

alte active circulante - 5.9 - 5.3 - 12%

active circulante 1,347.7 1,299.7 1,294.8 1,323.7 4% -2% -5%
imobilizari corporale 1,883.8 1,872.2 1,921.5 1,905.4 -2% -2% -4%
imobilizari necorporale 663.3 676.3 675.8 641.1 -2% 5% 4%
imobilizari financiare 166.8 173.1 188.0 160.3 1% 8% 16%
alte active 33.7 38.0 45.9 56.9 -27% -33% 39%
total active 4,095.3 4,059.3 4,126.0 4,087.4 -1% -1% -2%
datorii pe termen scurt 895.1 514.7 421.3 414.6 112% 24% -27%
datorii pe termen mediu si lung 480.8 775.3 869.7 880.5 -45% -12% -19%
alte datorii 257.5 248.7 285.9 269.7 -10% -8% -12%
total datorii 1,633.4 1,538.7 1,577.0 1,564.8 4% -2% -20%
capitaluri proprii 2,461.9 2,520.6 2,549.1 2,522.6 -3% 0% 14%
total pasive 4,095.3 4,059.3 4,126.0 4,087.4 -1% -1% -2%
nr de actiuni (mil) 117.41 117.41 116.41 116.41 1% 1% 27%
active circulante-stocuri 753.08 730.00 730.07 771.38 3% -5% 4%
lichiditatea rapida 0.84 1.42 1.73 1.86 -51% -24% 42%
lichiditatea curenta 1.51 2.53 3.07 3.19 -51% -21% 29%
valoare contabila tangibila 1,798.58 1,844.25 1,873.26 1,881.51 -4% -2% 18%
valoare contabila tangibila pe actiune 15.32 15.71 16.09 16.16 -5% -3% -7%
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Wieng:'lberger BT SECURITIES

Building Value

evolutia contului de profit si pierdere

mil. EUR 1H11 2010 1H10 2009

cifra de afaceri neta 985.8 1,744.8 825.6 1,816.9 19% -4% -8%
rezultat operational (EBIT) 60.3 10.7 -16.7 -258.1 -462% -104% -92%
rezultat curent (EBT) 45.8 -40.8 -45.2 -295.6 -201% -86% -80%
impozit pe profit 8.3 -5.9 -5.9 -36.9 -242% -84% -69%
participatii minoritare* 0.3 0.5 1.4 1.9

profit net 37.8 -34.5 -37.9 -256.8 -200% -87% -81%

* participatii minoritare = cota parte din veniturile si cheltuielile subsidiarelor nedetinute integral, care nu revine actionarilor societatii mama

indicatori de profitabilitate
1H11 2010 1H10 2009 1H11

marja EBIT 6.1% 0.6%
marja EBT 4.7%

marja profitului net 3.8%

Daily QWBSV.VI
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SEMPERIT ®© G( BT SECURITIES

sector: BUNURI SI SERVICII INDUSTRIALE subsector: ALTE BUNURI INDUSTRIALE
simbol: SEM Reuters Ticker: SMPV.VI

www.semperit.at/en

EPS 2.38 € pret curent 08/09/11 29.35
BVPS 16.60 € max 52 sapt 41.48
in 52 sapt
SPS 39.11 € min sap 26.8
variatie pret 2011 -25.87%
DPS 1.06 €
capitalizare (mil. eur) 603.83
DPR 56.67%

SEMPERIT AG HOLDING este un holding austriac implicat prin intermediul
subsidiarelor sale in productia de cauciuc industrial si mase plastice.
Compania activeaza prin intermediul celor patru divizii ale sale:
P/B 1.77 Sempermed, care ofera in principal manusi de latex pentru domeniul

medical; Semperflex care ofera furtune hidraulice si industriale si produse
P/S 0.75 de cauciuc rezistente la uzura; Semperform, care ofera produse industriale

de cauciuc si Sempertrans, care produce benzi rulante cu carcase de
EV/EBITDA 5.38 polyester si polyamida si invelisuri pentru cabluri de otel. Holdingul
gestioneaza fabrici si birouri de vanzari in Europa, Asia si in cele doua
Americi.

P/E 12.33

evolutia bilantului

mil. EUR

numerar si echivalente 72.5 139.1 122.5 185.7 -41% -25% -5%
invest financiare pe termen scurt - - - -

creante 139.0 107.2 121.0 87.9 15% 22% 26%
stocuri 152.3 113.7 110.9 74.6 37% 52% 38%

cheltuieli in avans - B . N

alte active circulante - 2.2 - 2.8 - -22%

active circulante 363.8 362.1 354.5 351.0 3% 3% 12%
imobilizari corporale 198.1 199.8 182.2 151.6 9% 32% 20%
imobilizari necorporale 5.6 6.0 5.6 5.5 1% 11% 9%
imobilizari financiare 13.0 13.4 11.5 9.3 13% 44% 12%
alte active 11.7 12.1 16.2 14.2 -28% -14% 2057%
total active 592.2 593.5 569.9 531.5 4% 12% 17%
datorii pe termen scurt 98.8 86.9 92.7 86.1 7% 1% 35%
datorii pe termen mediu si lung 5.5 6.0 6.5 5.5 -15% 8% 15%
alte datorii 146.4 149.5 142.2 129.4 3% 16% 15%
total datorii 250.8 242.4 241.4 221.0 4% 10% 22%
capitaluri proprii 341.4 351.1 328.5 310.6 4% 13% 14%
total pasive 592.2 593.5 569.9 531.5 4% 12% 17%
nr de actiuni (mil) 20.57 20.57 20.57 20.57 0% 0% 0%
active circulante-stocuri 211.56 248.41 243.55 276.39 -13% -10% 3%
lichiditatea rapida 2.14 2.86 2.63 3.21 -19% -11% -24%
lichiditatea curenta 3.68 4.17 3.82 4.08 -4% 2% -17%
valoare contabila tangibila 335.82 345.03 322.94 305.11 4% 13% 14%
valoare contabila tangibila pe actiune 16.32 16.77 15.70 14.83 4% 13% 14%
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SEMPERIT § BT SECURITIES

evolutia contului de profit si pierdere

mil. EUR 1H11 2010 1H10 2009

cifra de afaceri neta 406.1 689.4 330.3 588.1 23% 17% 12%
rezultat operational (EBIT) 41.8 82.3 38.5 69.7 9% 18% 14%
rezultat curent (EBT) 33.6 63.1 30.4 56.5 1% 12% -13%
impozit pe profit 8.1 17.7 8.4 17.7 -4% 0% 3%

participatii minoritare*

profit net 25.5 45.4 22.0 38.8 16% 17% 16%

* participatii minoritare = cota parte din veniturile si cheltuielile subsidiarelor nedetinute integral, care nu revine actionarilor societatii mama

indicatori de profitabilitate
1H11 2010 1H10 2009

marja EBIT 10.3% 11.9% 11.6% 11.9%
marja EBT 8.3% 9.2% 9.2% 9.6%
marja profitului net 6.3% 6.6% 6.6% 6.6%

Daily QSMPV.VI
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Ot ).( BT SECURITIES
) g

intercell

SMART VACCINES

sector: FARMACEUTIC SI SERVICII MEDICALE subsector: BIOTEHNOLOGIE
simbol: ICLL Reuters Ticker: ICEL.VI
www.intercell.com/main

EPS -5.05 € pret curent 08/09/11 2.01
BVPS 2.26 € max 52 sapt 18.26
min 52 sapt 1.85
SPS 0.79 €
variatie pret 2011 -82.71%
DPS -
capitalizare (mil. eur) 98.99
DPR -
P/E - INTERCELL AG este o companie din domeniul biotehnologiei, implicata in
cercetarea si dezvoltarea de vaccinuri pentru prevenirea si tratamentul
P/B 0.89 bolilor infectioase. Compania a intrat intr-un parteneriat de distributie si
comercializare a vaccinului impotriva encefalitei in Statele Unite, Europa,
P/S 2.59 si anumite alte piete din Asia si America Latina cu Novartis Vaccines and
Diagnostics, Inc., un partener al Novartis AG. Are, de asemenea,
EV/EBITDA - parteneriate cu Merck & Co., GlaxoSmithKline, Sanofi-aventis and Pfizer

evolutia bilantului

numerar si echivalente 29.7 26.9 51.3 84.2 -42% -68% 423%
invest financiare pe termen scurt 49.9 55.0 72.5 92.0 -31% -40% -50%
creante - 4.3 - 7.8 - -46%

stocuri 9.4 6.4 5.6 3.4 68% 87% -8%

cheltuieli in avans - - . N

alte active circulante 12.2 6.7 12.6 8.3 -4% -19% -13%
active circulante 101.2 99.4 142.0 195.8 -29% -49% -19%
imobilizari corporale 46.2 48.2 58.7 56.4 -21% -15% 11%
imobilizari necorporale 63.7 61.5 238.0 189.7 -73% -68% 27%
imobilizari financiare - 4.2 4.0 3.8 - 12%

alte active 11.4 12.0 31.8 32.0 -64% -63% 36%
total active 222.5 225.2 474.4 477.7 -53% -53% 8%
datorii pe termen scurt 39.9 49.4 35.8 32.9 11% 50% -34%
datorii pe termen mediu si lung 56.1 37.5 38.4 38.9 46% -4% 27%
alte datorii 16.7 17.3 36.4 40.7 -54% -58% 142%
total datorii 112.7 104.1 110.6 112.5 2% -7% 11%
capitaluri proprii 109.9 121.1 363.8 365.2 -70% -67% 8%
total pasive 222.5 225.2 474.4 477.7 -53% -53% 8%
nr de actiuni (mil) 48.59 48.29 48.48 48.13 0% 0% 3%
active circulante-stocuri 91.79 92.92 136.41 192.36 -33% -52% -19%
lichiditatea rapida 2.30 1.88 3.81 5.85 -40% -68% 23%
lichiditatea curenta 2.54 2.01 3.97 5.95 -36% -66% 24%
valoare contabila tangibila 46.17 59.59 125.78 175.50 -63% -66% -17%
valoare contabila tangibila pe actiune 0.95 1.23 2.59 3.65 -63% -66% -20%
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intercell

SMART VACCINES

evolutia contului de profit si pierdere

mil. EUR 1H11 2010 1H10 2009

cifra de afaceri neta 18.4 34.2 14.4 61.7 27% -45% -29%
rezultat operational (EBIT) -12.5 -251.2 -24.0 -30.5 -48% 724% 18%
rezultat curent (EBT) -12.4 -250.5 -23.4 -28.4 -47% 782% 25%
impozit pe profit 0.5 4.7 -0.3 -10.0 -260% -147% -96%

participatii minoritare*
profit net -12.9 -255.2 -23.1 -18.4 -44% 1288% 105%

* participatii minoritare = cota parte din veniturile si cheltuielile subsidiarelor nedetinute integral, care nu revine actionarilor societatii mama

indicatori de profitabilitate
1H11 2010 1H10 2009

marja EBIT - - - -
marja EBT - - - -

marja profitului net - - - -
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TELEKOM /
AUSTRIA
GROUP

sector: IT SI TELECOMUNICATII

subsector: TELECOMUNICATII

simbol: TKA Reuters Ticker: TELA.VI

www.telekom.at/site
EPS -0.05 €
BVPS 1.70 €
SPS 10.58 €
DPS 0.75 €
DPR 172.18%
P/E -
P/B 4.40
P/S 0.72
EV/EBITDA 5.60

evolutia bilantului

).( BT SECURITIES
) g

pret curent 08/09/11 7.49
max 52 sapt 11.4
min 52 sapt 6.97
variatie pret 2011 -28.84%
capitalizare (mil. eur) 3,367.91
TELEKOM  AUSTRIA AG isi desfasoara activitatea n sectorul

telecomunicatiilor, pe trei segmente de afaceri. Segmentul Fixed Net
cuprinde telefonia fixa, transferuri de date, transmisii TV si servicii de
acces la Internet. Segmentul Comunicatii mobile ofera o suita completa de
servicii de comunicare digitala mobile. Segmentul Corporate si altele
include holdingul care gestioneaza si ofera suport primelor doua segmente.
Societatea isi desfasoara activitatea in principal in Austria, Croatia,
Slovenia, Bulgaria, Serbia, Macedonia si Belarus.

numerar si echivalente
invest financiare pe termen scurt
creante

stocuri

cheltuieli in avans

alte active circulante
active circulante
imobilizari corporale
imobilizari necorporale
imobilizari financiare

alte active

total active

datorii pe termen scurt
datorii pe termen mediu si lung
alte datorii

total datorii

capitaluri proprii

total pasive

nr de actiuni (mil)

active circulante-stocuri
lichiditatea rapida
lichiditatea curenta
valoare contabila tangibila

valoare contabila tangibila pe actiune

168.4 120.2
155.4 127.6
815.2 823.2
156.8 150.2
143.9 128.4
91.9 88.2
1,531.6 1,437.7
2,349.8 2,549.0
2,905.0 3,207.3
19.2 94.8
279.4 267.0
7,085.0 7,555.8
1,813.6 1,883.0
3,333.4 3,091.1
1,185.2 1,107.4
6,332.2 6,081.4
752.8 1,474.4
7,085.0 7,555.8
442.56 442.56
1,374.80 1,287.47
0.76 0.68
0.85 0.76
-2,152.20 -1,732.92
-4.86 -3.92

173.3 730.1 -3% -84% 25%
62.0 215.4 151% -41% 39%
723.8 726.2 13% 13% 101%
138.9 126.4 13% 19% 117%
134.8 121.3 7% 6% 95%
197.6 104.5 -53% -16% 253%
1,430.4 2,023.9 7% -29% 75%
2,579.1 2,675.2 -9% -5% 93%
3,337.7 3,393.4 -13% -5% 87%
143.5 145.2 -87% -35% 313%
243.9 261.2 15% 2% 141%
7,734.6 8,498.8 -8% -11% 89%
2,222.2 2,679.5 -18% -30% 97%
3,019.5 3,234.8 10% -4% 97%
992.9 973.1 19% 14% 60%
6,234.6 6,887.3 2% -12% 89%
1,500.0 1,611.4 -50% -9% 90%
7,734.6 8,498.8 -8% -11% 89%
442.56 442.56 0% 0% 100%
1,291.50 1,897.43 6% -32% 72%
0.58 0.71 31% -4% 73%
0.64 0.76 33% 0% 76%
-1,837.70 -1,781.93 17% -3% 86%
-4.15 -4.03 17% -3% 86%
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TELEKOM /
AUSTRIA
GROUP

evolutia contului de profit si pierdere

BT SECURITIES

mil. EUR 1H11 2010 1H10 2009
cifra de afaceri neta 2,227.3 4,650.8 2,294.7 4,802.0 -3% -3% -4%
rezultat operational (EBIT) 42.4 437.9 300.4 343.9 -86% 27% -14%
rezultat curent (EBT) -64.6 241.6 204.5 106.3 -132% 127% -6%
impozit pe profit 5.2 46.5 44.6 11.4 -112% 307% -11%
participatii minoritare* 0.0 0.2 0.1 0.2
profit net -59.4 195.4 160.0 95.1 -137% 105% -5%
* participatii minoritare = cota parte din veniturile si cheltuielile subsidiarelor nedetinute integral, care nu revine actionarilor societatii mama
indicatori de profitabilitate
1H11 2010 1H10 2009
marja EBIT 1.9% 9.4% 13.1% 7.2%
marja EBT 5.2% 8.9% 2.2%
marja profitului net 4.2% 7.0% 2.0%
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WBAG COMPANIES OVERVIEW BT SECURITIES

CONTACT

BT Securities — Sediu Central
Cluj-Napoca, Maestro Business Center
Bd. 21 Decembrie 1989, Nr. 104, Etaj 1
www.btsecurities.ro
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(40)- 0264-597.980
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Horia Pop
Financial Analyst
BT SECURITIES

horia.pop@btsecurities.ro

Graficele din prezentul raport au fost realizate prin intermediul platformei Reuters 3000Xtra si folosind datele furnizate de agentia Thomson Reuters

BT SECURITIES SA depune toate eforturile pentru a prezenta in mod cat mai clar si concis toate informatiile din acest document. Cu
toate acestea, BT SECURITIES SA nu este si nu va fi legal responsabila sub nicio circumstanta pentru nicio inadvertenta ori descriere
eronata a informatiilor prezentate.

Acest document nu este pentru distributie publica, este exclusiv de natura generala si nu se raporteaza la cazuri particulare,
informatia nefiind in mod obligatoriu atotcuprinzatoare, completa, corecta sau actualizata cu toate ca BT SECURITIES SA depune toate
eforturile pentru a oferi clientilor/partenerilor sai informatii actualizate.

Acest material este pentru informarea persoanei autorizate care il primeste si care va folosi informatia pe propria raspundere
acceptand neangajarea raspunderii BT SECURITIES SA. Notiunea de neangajare a raspunderii nu se rasfrange si asupra obligatiei BT
SECURITIES SA de a respecta legislatia in vigoare si nu poate exclude obligatiile impuse de lege.

Nicio informatie prezentata in acest document nu va fi considerata drept oferta de produse sau servicii venind din partea BT
SECURITIES SA sau ca solicitare a unei oferte de vanzare sau cumparare. Potentialii parteneri sunt avertizati ca orice afirmatii care
privesc viitorul nu constituie previziuni si pot fi modificate fara anuntarea in prealabil.

BT SECURITIES SA isi pastreaza toate drepturile (inclusiv, dar fara a se limita la drepturi de autor, marci inregistrate, brevete ca si
orice alte drepturi de proprietate intelectuala) referitor la toate informatiile furnizate prin acest document.



